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Lublin, dnia 23 sierpnia 2010r,

L. dz. . 2€.3.. 12010

Gmina Miasto Lublin
Pl. Wiadystawa Lokietka 1
20-950 Lublin

Ekspertyza w zakresie oceny skutkéw finansowo-prawnych
przystapienia Gminy Lublin do spotki MOTOR LUBLIN S.A. i
objecia akcji o faczne] wartodci 500.000,00 21,

z

Podstawa prawna:

Ustawa z dnia 15 wrzednia 2000, Kodeks spbiek handiowych (Dz. U.
2000, Nr 94, Poz, 1037 ze zm.) - dalej KSH"
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. Informacje wstepne

1, Zakres przedmiotowy zlecenia

Ninigjsza Ekspertyza sporzadzona zostata na zlecenie Gminy Miasta Lublin na podstawie umowy z dnia
21 lipca 2010r.

Przedmiotem niniejszej Eksper_tyzy jest:
« ocena skutkéw finansowo-prawnych przystapienia Gminy Lublin do spolki MOTOR LUBLIN
S.A. | objecia akcji o tacznej warto$ci 500.000,00 zt

Wszelkie wnioski wynikajace z niniejszej Ekspertyzy sformulowane zostaly jedynie na podslawie
przediozonych przez Zleceniodawcg dokumentow. Odpowledzialnosé za kompletnos¢ i prawidiowosc

dokumentéw ponosi Zleceniodawca.

Ekspertyza niniejsza jest przeznaczona dla Gminy Miasta Lublin i nie moZe by¢ udostepniana osobom

trzecim.

Ekspertyza niniejsza obejmuje:
1. Informacje wstepne,
Il. Dane identyfikujace Spotke MOTOR LUBLIN Spé!ka Akeyjna,
1. Ekspertyia stanu faktycznego,
V. Ekspertyza stanu prawnego,
V. Podsumowaniie,
VI. Rekomendacie.

.2-
Nitiejsza apinia jest chroniona pragpisanmi prawa antorskicgs,
Jakickolivisk adostgpuianie oshons trygiim wymgd zuedy anlora,
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2. Podstawa i zakres ekspertyzy

Podstawa do sporzadzenia ninigjszej Ekspertyzy byly nastepujace dokumenty:

1.

Kserokopia Uchwaly nr 1067/XLII/2010 Rady Miesta Lublin -z dnia 24 czerwca 2010r W
sprawle przystapienia Gminy Lublin do spolki dzialajgcej pod firma, MOTOR LUBLIN SA. i
obigcia przez Gming Lublin akeji w podwyzszonym kapitale zakladowym. Spolki z
uzasadnieniem, |

2. Kserokopia pisma Spolki MOTOR LUBLIN S.A. z dnia 21 lipca 2010,
3. Kserokopia zawiadomienia o terminie i porzadku obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Spotki MOTOR LUBLIN S'A. z dnia 12 lipca 2010r.,

4. Kserokopia pisma Lubelskiego Zwigzku Pitki Nonej z dnia 18 czerwca 2010r,,
5. Kserokopia Porozumienia z dnia 16 czerwea 2010r., '
6. Kserokopia wypisu Aktu notariainego z dnia 19 kwietnia -2010r. REPERTORIUM A nr

1364/2010,
Uchwala nr V/37 z dnla 20 wrzesnia 2000r. Zarzadu Polskiego Zwiazku Pitki Noznej 0

czlonkostwie.

-3.
Ninteftset apinia jest chroniona progpisamt prawed antorskiego.
jabflﬁ/:wu& nelostgpuianit asobom legeint wymaga Lpordy anfars.
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Il, Dane identyfikuface Spétke MOTOR LUBLIN Spétka Akeyina

Informacje podstawowe o Spéice

A) Nazwa | forma prawna Spotki
MOTOR LUBLIN Spélka Akcyjna (MOTOR LUBL!N SA)

B) Siedziba i adres Spolki
Lublin, ul. Chopina 11/3, 20-026 Lublin

C) Akt zatozycielski Spotki

Statut Spélki sporzadzony w formle aktu notarialnego z dnia 19.04. 2010 roku przed notariuszem
Grzegorzem Kolodziejczykiem, prowadzacym Kancelarig Notarialng w Lublinie (akt notariainy Rep. A Nr
136412010).

D) Organ rejestrowy
Numer rejestru; 0000359854
Siedziba: Sad Rejonowy w Lublinie Xi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

E) Rejestracja skarbowa
NIP: 712-321-35-18

F) Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie ze Statutem Spotki obejmuje:

1) Wydawanie gazet (68.13.Z)

2} Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow (58.14.2}

3) Pozostala dziafalnos¢ wydawnicza (58.19.Z)

4) Dziatalnoé¢ w zakresie nagraf dzwiekowych i muzycznych (59. 20. Z)

5) Dzialalnoé zwiazana z produkeja filméw, nagraf wideo | programow telewizyjnych (59.11.2)

d.
Nintgjrza upmm jest ironiones progpisamt prawd anforskiego.
Jakickolwiek: ndostgpuianic asobomt Irsecint wymega cepdy anfora,
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6)  Dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucia filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych { 59.13.2)
7) Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepaéh Z przewaga 2ywnosci,

napojow | wyrobdw tyloniowych (47.11.2)
E 8) Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzoné W hiewyspecjalizowanych sklepach (47.19.Z)
9) Sprzeda? detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet (47.91.2)
§ 10) Restauracje i inne stale placowki gastronomiczne {56.10.A)
11) Ruchome placowki gastronomiczne (56.10.B)
E 12) Posrednictwo w sprzedazy miejsca i czasu na cele reklamowe w radio | telewizji (73.12.A)
13) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (73.12.B)
E 14) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele rekiamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(73.12.0)
E 15) Posrednictwo w sprzedaZy miejsca na cele reklamowe w pozostalych mediach (73.12.D)
16) Dzialalno$¢ agencji rekiamowych (73.11.2)
E 17) Dziatalnodt fotograficzna (74.20.2)
18) Pozaszkolne formy edukacji sportowe] oraz zajgé sportowych i rekreacyjnych (85.51.2)
ﬁ 19) Dziatainos¢ obiektow sportowych (83.11.2)
20) Dziatalnos¢ klubow sportowych (93.12.2)
§ 21) Dzialalnos¢ obtektéw sluzacych poprawie kondycji fizycznej (93.13. Z)
' 27) Pozostala dzialaino$¢ zwigzana ze sportem (93.19.9)
§ 23) Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna (93.29.2)
.
i
k
i
|
|
|
|

24) Drziatalno$é ustugowa zwiazana z poprawa kondycji fizycznej (90.04.2)

G) Kapital zaktadowy Spotki
Kapitat zakiadowy Spotki wynosi 111.000,00 {sto jedenascie tysigcy) zlolych i dzieli sig na 222 (dwiescie
dwadziescia dwie) akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (2 glosy na 1 akcje} seril A o numerach
od 000001 do 000222 6 wartosci nominalng] 500,00 {pieésel) zlotych kazda.
Struktura wiasnasciowa Spolki: _
1) Andrzej Styzej - 40 (czterdziesci) akeji imiennych serii A o numerach 000001 do 000040 o
lacznej warto$ci nominalnej 20.000 (dwadziescia tysigcy) Zotych, o

5.
Ninigisz apénia fest chronfona pr.wu.uwn e uﬂﬂ:m&ugo
_]::kre&‘nlrrwk sddusteprianic asnhons trsyeint wymaga sgady amtora.




DORADCA ZESPOL DORADCOW FINANSOWO-KSIEGOWYCL $polka 7 0.0.

301 Lublin, Al §. Pilsadskicgo 1a; tel: (0-81) 532-20-11, fax: 532.08.37

NiI% 712-015-82-50 REGON: 04161816

Sad Rejonowy w Lublinic, X1 Wydeiat Gospestarey Krajowego Rejostra Sadoweps KRS GO0RYT,
Kapital zaklndowy: 200,000 2] o

2) Stanistaw Poziomkowski - 40 (czterdziesci) akeji imiennych serii A o numerach 000041 do
000080 o tacznej wartosci nominalnej 20.000 (dwadziescia tysigey) zlotych,
3) Andrzej Kuszewski - 40 (czterdziesci) akcji imiennych serii A o numerach 000081 do 000120 0

Jacznej wartosci nominalnej 20,000 (dwadziescia tysigcy) ziotych,

4) Cezary Gajewskl - 20 {dwadzieécia) akcji imiennych serii A o numerach 000121 do 000140 o
tacznej wartosci nominalnej 10.000 (dziesigt tysigey) zlotych,

5) Ariur Przyby$ - 20 (dwadziescia) akcji imiennych serii A o numerach 000141 do 000160 o
lacznej wartoéci nominalnej 10.000 (dzlesigé tysigcy) zlotych,

6) Krzysztof Bledowski - 20 (dwadziedcia) akejl imiennych serii A o numerach 000161 do 000180 0
laczne] wartosci nominalnej 10.000 {dziesie¢ tysiecy) zlotych, |

7) Sylwia Delmanowicz - 10 (dziesiet) akeji imiennych serii A o numerach 000181 do 000190 o
tacznej wartosci nominalnej 5.000 (pie¢ tysigcy) ziotych,

8) Andrzej Sagan - 10 (dziesiet) akeji imiennych serii A o numerach 000191 do 000200 o facznej
wartosci n_orninainej 5.000 (pieé tysiecy) ziotych,

9) Stanislaw Ludian - 10 (dziesie€) akcji imiennych serii A o numerach 000201 do 000210 o
facznej wartosci nominalnej 5.000 (pig¢ tysigcy) zlatych,

10) Robert Persona - 10 (dziesie) akeji imiennych seril A o numerach 000211 do 000220 o tacznej
wartosci nominainej 5.000 {pie¢ tysiecy) ziotych, '

11) Janusz Gilewicz - 2 (dwie) akcje imiennych serii A 0 numerach 000221 do 000222 o lacznej
wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) ziotych,

. g - :
Ninigsza opinia fesi chroniona prepisami prava aulorskizgo.
Jakickohwick ndosigpuianis osobom frigeim wymega sordy antors,
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|Il. Ekspertyza stanu faktycznego

W dniu 19 kwietnia 2010r. przed notariuszem Grzegorzem Kolodziejczykiem prowadzacym Kancelarig
Notarialng przy ul. Okdpowej 11/11 w-Lublinie sporzadzony zostal Akt Notarialny (REPERTORIUM A nr
1364/2010) dotyczacy utworzenia Spolki MOTOR LUBLIN Spélka Akcyjna z siedzibg w Lublinie ~ dale]
lez jako Spotka’. |

W dniu 16 czerwea 2010r. w Lublinie zawarte zostalo trojstronne Porozumienie pomigdzy:

1. Stowarzyszeniem Gminny Ludowy Kiub Sportowy ,Spartakus Szarowola” (Szarowola 85, 22-
600 Tomaszow Lubeiski, nr KRS 0000254559, NIP §21-194-17-73, REGON 060122707) -
dalej ,Stowarzyszenie”,

2. Spokg MOTOR LUBLIN SA w organizacii z siedziba w Lubtinie (ul. Chopina 11/3, kapitat
zakladowy 111.000 zlotych) ~ dalej .Spolka”,

. A -

Tre$¢ przedmiotowego Porozumienia budzi liczne watpliwoscl interpretacyjne.
Watpliwosci te dotycza przede wszystkim:
1) przedmioty Porozumienia,
2) sposobu uregulowania dlugu Stowarzyszenia wzgiedem Wierzyciela,
3) sposobu przekazania Spbtce kadry szkoleniowe] oraz zawodnikow.

Ad. 1)

W pierwsze] kolejnosci wskaza nalezy, ze przedmiot zawartego Porozumienia zostal okreslony w
sposdb nieprecyzyjny i n'iejasny. Z tresci powyzszego dokumentu nie wynika jednoznacznie, jakie prawa
i obowiazki Stowarzyszenia majg by¢ przejete przez Spolke MOTOR LUBLIN S.A,

Stosownie do § 4 ust. 1 Porozumienia Spolka zobowigzuje sie do zloenia oswiadczenia 0 przejeciu
ogolu_praw i obowiazkéw majatkowych i niemajatkowy ch sekeil g.' ilki noznej Stowarzyszenia.
Sformutowanle powyzsze sugeruje zatem, ze Stowarzyszenie GLKS ,Spartakus Szarowola” zamierza
przekazaé Spolce MOTOR LUBLIN S.A. cala sekcje pilki noznej, w zwiazku z czym przejda na Spolke
wszelkie prawa i | obowigzki zwiazane z prowadzeniem tej sekcji. Powyzsze znajduje lakze
potwierdzenie w tresci § 1 ust. 1 Porozumienia, zgodnie z ktérym ,Uchwalq Walnego Zebrania

W7
Niwiejszu apinia jes! chroniond prsepisamt prawa antorskisgo.
Jakickobvivk udvsicpuianiv osobom trgeim wymaga Kooy untora,




PORADCA ZESPOL DORADCOW FINANSQWO-KSIEGOWYCH Spdlka 2 o.0.

204311 Lublin, Ak |- Pilsudskivge 1o; wl; (0-81) 532-20-11, fax: 532.08.37

NIP: 742-015-82-56 REGON: 04161846

Sadd Rejonowy w Lablinie, NI Wydza) Goxpodareey Ketjowego Rejestru Sadowego KIS GORIBYTH4,
Kapiral zakladowy! 216,000 21 S

Czlonkow Stowarzyszenia sekcja pitki noznej klubu GLKS Spartakus Szarowola, (..) przeznaczona
z0stala do przekazania innemu podmiotowi w trybie wskazanym w § 19 Uchwale nr V/37 z dnia 20
wrzesnia 2000r. Zarzadu Polskiego Zwiqzku Pliki Noznej o czionkostwie”. Zasygnalizowa jednoczesnie
nalezy, ze takze powyzej przywotana Uchwala nr V/37 z dnia 20 wrzesnia '20.00r. o ‘czlonkostwie odnosi
sie w tresci § 18 ust. 2 do calej sekcji pilki noznej stanowigc, ze Wslepufgc do rozgrywek pitkarskich
{...) spbika akcyjna przejmuje ogdt praw i obowiazkow majatkowych i niemajatkowych sekcji piki noznej
stowarzyszenia ku!tury fizyoznej..." . .

Z tredci § 2 ust, 1 Porozumienia wynika nalomiast, Ze Stowarzyszenie przekazuje Spbice jedynie |
druzyne pilki noznej GLKS ,Spartakus Szarowola”. Powy2sze doznaje kolejnych ograniczen w tre$ci § &
ust. 2 Porozumienia, z ktérego wynika, ze przekazaniem majg zostac objeci co najmniej pierwszy trener
oraz co najmniej 8 zawodnikow | druzyny GLKS ,Shaﬁakus Szarowola". W takim przypadku w wyniku
przejecia Spoika nie dysponowalaby prawdopodobnie nawet podstawowym sktadem zawodnikow.

Niezwykle istotng kwestia jest takze brak precyzyjnego okreslenia w tresci Porozumienia wysokosci
oraz tytulow zadiuzenia Stowarzyszenia wzgledem Wierzyciela. W Porozumieniu mowa jest jedynie 0
tym, Ze Stowarzyszenie posiada wobec Wierzybiela diug, wynikajacy z tviutu udzieionych pozyczek na
biezaca dziatainosé klubu w kwocie 600.000,00 21,

Spotka MOTOR LUBLIN S.A przejmujgc ogél praw i o_bowiqzkéw Stowarzyszenia .zwigzanych z
prowadzeniem sekcji pitki noznej winna byé w sposob wyczerpuiacy poinformowana o wysokosci
przejmowanych zobowiazan, tytutach z jakich one wynikaja, dat wymagalnosci poszczegdlnych kwot,

wysokoéci odsetek na okreslony dzief miesigca np. dzien przejgcia itp.

Podkre$li¢ nalezy, 2e brak precyzyjnego okreslenia przedmiotu Porozumienia moze w przyszlosei
powodowaé daleko idace negatywne konsekwencie dia Spétki oraz jej Akcjonariuszy.

| Wirod przediozonych przez Zleceniodaweg dokumentow brak Uchwaly nr V/37 z dnia 20 wrze$nia 2000r. Zarzadu
Polskiego Zwiazku Piki Notnej o czlonkostwie, Tres¢ przedmiotowego aklu zaczerpnigto ze strony internetowej Polskiego
Zwigzku Pitki Nozne| - http:llwww‘pzpn.pliindex.phplpolfFedefaciafDokumantleaguIam|ny-rozgrywekachwaIa-nr-V-37.

8.
Niuigjeza opinia fest chronions progpisumi priwa asutorskigo.
Jakickolwick: udostepnianic asobom trgcim wymaga oy antoro,

.
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Ad. 2)
W Porozumieniu okreslony zostat sposoéb uregulowania przejgtego od Stowarzyszenia dlugu.

Stosownie do tre$ci § 4 ust. 2 Porozumienia ,Spéika oraz Wierzyciel postanawiaj, 26 w Swietle tresci
§ 3ust 1 oraz § 4 ust 1 uregulowanie przez Spolke dfugu Stowarzyszenia wzgledeml .Wierzycfe!a
nastapi w poniszy sposéb: ' '

a. w zakresie kwoly 300.000,00 z! przyslugujaca Wt‘erzycielqwf wierzytelno$é zostanie
zamieniona na akcje w Spoice {tzw. konwersja wierzyte}nosc)‘ na udzialy 2),

b. w pozostalym zakresie tj. co do res2ly kwoly glownej oraz calodci naleznych odselek
przystugujaca Wierzycielowi wierzylelino$¢ zostanie umorzona w caloéci z chwilg
podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MOTOR LUBLIN
S.A uchwaly w przedmiocle podwyzszenia kapitalu 2akiadowego a co najmnief kwote
300.000,00 pr polegajacego m.n. na zamianie przyshigujacej Wierzycielowi
wierzytelnoéei w kwocie 300.000,00 zf na akcje Spolki".

Majac na uwadze tres¢ powyZszej wskazanego § 4 ust. 2 stwierdzi¢ nale?y, 2e. o ile sposob
uregulowania dlugu w oparciu 0 zapis punkiu &) nie budzi watpliwosci, o tyle tre$¢ punktu b) nie jest
jednoznaczna, co utrudnia interprelacje rzeczywistej intencji Stron Porozumienia. Wydaje sie jednak, ze
takze w przypadku punkiu b) zamiarem Stron Porozumienia byta w istocie ,zamiana” przystugujacej
Wierzycielowi wierzytelnosci na akcie Spotki. W konsekwencii konwersjg na akcje Spolki MOTOR
POLSKA $.A. objeta bylaby cala kwota wierzytelnoscl wraz z odsetkami przystugqujaca Wierzycielowi,
przy czym brak jest na chwilg obecna informacji w przedmiocie dokladnej kwoty diugu majacej podiegad
konwersji, jednolitych zasad, a takze terminow w ktérych czynnosci mialyby dojs¢ do skutku,

Ad. 3)

Stosownie do § 5'ust, 2 Porozumienia , Wszelkie ustalenia zwigzane m.in. 2 ewentualnym przekazaniem
pizez Stowarzyszenie {ewentualnie Wierzyciela) Spéice kadry szkoieniowej' oraz zawodnikow zostang
okresione w odrebnych porozurieniach’. Z analizy literalnego brzmienia powyZszego zapisu wynika, ze
przekazujacym mogloby by¢ zaréwno Stowarzyszeniem, jak te2 Wierzyciel. PowyZsze stoi w oczywiste]
sprzeczno$ci z pozostalymi zapisami Porozumienia np. § 1 ust. 1, § 2 ust. 1, § 4 ust, 1,z kiérych

* Niszasadnie uzylo w tym miejscu pojgcia ,,udzialy“, bowlem mamy w tym przypadku do czynienia ze spolkg akoyjna.
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wynika, Ze przekaz'ujqcym ma by¢ tylko i wylacznie Stowarzyszenie. Ponadio niezrozumialym jest
uzycle w treéci powy2szego paragrafu okreslenia ,ewentuainie” w odniesieniu do czynnoéci przekazania
kadry szkoleniowe] oraz zawodnikow. '

W dalszej czeéci § 5 ust. 2 wskazane zostaly wytyczne odnosnie warunkow, jakie winny uwzgledniad
zawierane porozumienia. Stosownie do § 5 ust. 2it. b) Porozumienia przekazanie ma by¢ nieodptatne?.
W punkcie ) natomiast wskazano, ze odsprzedaz zawodnikow nie uwzglednionych w porozumieniu o
przekazaniu licencji bedzie regulowana osobnymi umowami przez 'Spblke MOTOR LUBLIN |
Wierzyciela. Powstaje 2atem wajpliwos¢ ilu zawodnikow bedzie przekazanych ,nieodplatnie’, gdyz nie
wynika to wprost z treéci przedmiotowego Porozumienia oraz w jakim charakterze Wierzyciel miatby
uczestniczyé pray zawieraniu takich uméw. Ponadto nie jest do korica jasnym uzycie sformulowania
porozumienie o przekazaniu ficencj? skoro sama licencja nie moze byé przekazana na mocy
jakiegokolwiek porozumienia, a przeniesieniu ulega jedynie ogdl praw i obowiazkow Stowarzyszenia co
w dalsze] kolejnoéci umoziiwia Spdlce MOTOR LUBLIN S.A uzyskanie licencji.

Zasirzezenia budzi ponadto fresé § 5 ust. 2 pkt d) Porozumienia. Stosownie do powyZszego przepisu
ewentualne przychody z tytulu dalszej odsprzedazy objetych przekazaniami zawodnikéw na rzecz
innych klubdw zosfanq podzielone pomigdzy Spotke i Wierzyciela propo_rcjonalnie'do czasu gry
konkretnego zawodnika w | druzynie MOTOR LUBLIN®. Przedmiotowy zapis nie wskazuje, z jakiego
tytulu Wierzycielowi przystugiwac mialaby czes¢ naleznodei uzyskanej ze ,sprzedazy’ zawodnikow
przekazanych Spolce i w jaki sposob mialyby nastapi¢ dodatkowe rozliczenia. Jest to zapis. zakladajacy
dodatkowe zobowigzanie Spolki o charakterze finansowym. Powy2sze moze mie¢ w przyszlosci
negatywne konsekwencje nie tylko dla samej Spolki, lecz takze dia jej akcjonariuszy.

W dniu 24 czerwca 2010r. Rada Miasta Lublin podigta Uchwale nr 1067/XLII2010 w sprawie
przystapienia Gminy Lublin do Spétki dzialajacej pod firma MOTOR LUBLIN S.A. | objecia przez Gming
Lublin akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki. Stosownie do tresci powyzszej uchwaly
akcje pokryte maja by¢ wkiadem pienigznym.

3 Uzycle takiego sformulowania budzi zastrzezenia. W istocle rzeczy bowiem przekazanie druzyny nie ma charaktery
nieodplainego, gdyz jednoczesnie z nim dochodzi do zwolnienia Stowarzyszenia GLKS ,Spartakus Szarowole” z dlugu
wgledem Wierzyciela.

.10-
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Na dzier 29 lipca 2010r. zwolane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MOTOR LUBLIN S.A,
Porzadek obrad przewidywat m.in.: '

- podiecie uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwotg
500.000,00 ziotych w drodze emisji nowych akcji w trybie subskrypcji prywatnej
poprzez objecie nowych akcjt przez Gming Lublin na podstawie uchwaly Rady Miasta
Lublin z dnia 24 czerwca 2010r. za wktad pieniezny,

- podjgcie uchwaly w przedmiocie podwyZszenia kapitalu zakladowego Spalki o kwotg
300.000,00 ziotych w drodze emisji nowych akcji w trybie subskrypeji prywatnej
poprzez objecie nowych akcji- przez Lestawa Kapke polegajgce na konwersji
przystugujacej mu wierzytelnosci w kwocie 300.000,00 zt na akcje,

- podjecie uchwaly w przedmiocie podwy2szenia kapitatu zakladowego Spélki o kwote
300.000,00 zt w drodze emisji nowych akeji w trybie subskrypcji prywatnej za wkiad
pieniezny, objety przez dotychczasowych akcjonariuszy zalozycieli lub inne osoby
prawne lub fizyczne,

. podiecie uchwal w przedmiocie zmian w tresci Statutu Spolki uwzgledniajacych:
podwyzszenie kapitalu zakladowego, zmiang statusu akeji uprzywilejowanych na akcje
nieuprzywilejowane, powigkszenie ilosci czlonkow Rady Nadzorczej,

Na dzieh sporzadzenia ninigjszej Ekspertyzy brak jest informacji, czy wspomniane powyzej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mialo miejsce i czy w zwiazku z tym zostaly podjgte jakiekolwiek

uchwaly.

-1t
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IV. Ekspertyza stanu prawnego

Majac na uwadze opisany powyzej stan faktyczny nalezy na wstepie wskazac, ze przeprowadzenie
pelne] analizy oraz zobrazowanie w sposdb wyczerpujacy sytuacii Gminy Miasta Lublin po objeciu akeji
Spofki MOTOR LUBLIN S.A. jest znacznie utrudnione z uwagi na brak informacji w przedmiocie
szczegdlowej tresci projektow uchwal dotyczacych planowanego podwyzszenia kapitalu zaktadowego.
Powyzsze uniemozliwia ustalenie struktury udzialowe w MOTOR LUBLIN S.A. po zakofczeniu calg)
procedury zwigzanej z podwy2szeniem kapitalu zakladowego, a tym samym oceng pozycji Gminy
Miasta Lublin, jako Akcjonariusza tej Spolki. Z tego tez wzgledu niniejsza Ekspertyza ogranicza’sie
jedynie do wékazania niektérych, istotnych kwestii, jakie Gmina Miasto Lublin winna rozwazyt w
zwigzku 2 przystapieniem do MOTOR LUBLIN S.A,

Ekspertyza stanu prawnego podzielona zostala na trzy czedcl. W pierwszej kolejnosci omowiona
zostata pozycja Gminy Miasta Lublin 2 punktu widzenia ilosci obejmowanych akeji w podwyzszonym
kapitale zakiadowym. Nastepnie odniesiono sig do ewentualnego wptywu Gminy Miasta Lublin na skiad
Rady Nadzorczej. Trzecia czgsé dotyczy dodatkowych uwag, jakie nasuwajg sie w zwiazku z analizq
przedstawionych dokumentow oraz przeprowadzeniem planowanej procedury podwyZszenia kapitatu
zakladowego MOTOR LUBLIN S.A.

1. Uprawnienia 2wigzane z liczba posiadanych akiji.

Jak wynika z tredci ,Zawiadomienia o terminie | porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki MOTOR LUBLIN S.A” z dnia 12 lipca 2010r. projektowane bylo
podjecie trzech uchwat w przedmiocie podwy2szenia kapitalu zaktadowego tjo
1. uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki MOTOR LUBLIN
S.A 0 kwole 500.000,00 z! w drodze emisji nowych akeji w trybie subskrypcji prywatnej
poprzez objgcie nowych akeji przez Gming Lublin na podstawie uchwaly Rady Miasta
Lublin z dnia 24 czemca:2010r. ia wktad pieniezny,
2. uchwaly w przedmiocie podwyzszenia 'kapitaiu zakitadowego Spéki MOTOR LUBLIN
S.A. 0 kwote 300.000,00 2t w drodze emisji nowych akeji w trybie subskrypcji prywatnej
12
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poprzez objecie nowych akcji przez Leslawa Kapke polegajace na konwersji
przystugujacej mu wierzytelnosci w kwocie 300.000,00 zt na akcje,

3. uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spotki MOTOR LUBLIN
S.A. o kwote nie wyzszg niz 300.000,00 ! w drodze emisji nowych akeji w trybie
subskrypcji prywatnej za wkiad pienigzny, objety przez dotychczasowych akcjonariuszy
zalozycieli lub inne osoby prawne lub fizyczne.

Zakres dwoch pierwszych uchwal wskazuje w sposob bezpoéredni na osobg Akcjenariusza, kiory objac
mial akcje w zwiazku 7 podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spolki MOTOR. LUBLIN S.A. W
pierwszym przypadku jest to Gmina Miasto Lublin, w drugim natomiast Pan Lestaw Kapka. Trzecia
uchwala nie wskazuje podmiolu, ktéremu przypasé mialy akcje w podwyzZszonym kapitale zakladowym.
W zaleznodci zatem.od tego, jaki podmiot | w jakiej ilosci objalby akcje w zwigzku podwyzszeniem
kapitalu zakladowego na podstawie trzeciej uchwaly, sytuacja Gminy Miasta Lublin, jako Akcjonariusza
przedstawiataby sie w odmienny sposéb.

W zwigzku z tym, Ze w oparciu o analizowane Porozumienie z dnia 16 czerwca 2010r. wywnioskowaé
mozna, 7 akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym MOTOR LUBLIN S.A. za calg kwotg
600.000,00 2t objag miat Pan Lestaw Kapka, ponizej zamieszczona zostala tabela obrazujaca sytuacje
Griny Miasta Lublin po sfinalizowaniu calej procedury.

-13.
Niniejsza opinia jest chronfona progpisami prowa atorkiego.
Jakickolwiek wdestepninnic osobont drgeeia arymiaga Zgody anlor,




13 Leslaw Kapka

20-011 Lublin, Al §. Pilaudskicgo 1a; vl (-81) 532-2011, fax: 532-08-37
NI T124015-82-50 REGON: D416 1846

Kagital zakladoay: 216,000 21

TAB ELA NR 1

600000 |

DORADCA ZESPOL DORADCOW FINANSOWO-KSIEGOWY 1 $pélka 0.0,

Had Rejonowy w Lublinie, X1 Wydsial Gospodarcay Krajowepo Rejestrir Sqlwepo KRS 00IKK8I744,

= Andrze] Sy | 4o B 20.000 17%
o ; o e o i S
Poz;omkowskn 3 3 ‘

= Andrzej R e e e

4 Cezary Gajewsku 5 20 ! 10.000 08%

5T . Przybys e | e YT

6 s ; " e e : e

o Bledowskl |

o Sylwna ; T :__ Sy

: - Delmanowicz E !

s  Andrze] Sagan g 0 5000 | 04%

9.  Stanisiaw Ludian | 10 ‘ 5000 ; 04 %

10. Robert Persona 0 5,000 O 04%

1. JawszGlewicz < 2 1000 | 0.1 %

JE—

W razie podwyzszenia kapitalu zakiadowego Spolki MOTOR LUBLIN S.A. do kwoty 1.211 000,00 zti
objgcia akcji przez Pana Lesiawa Kapke za calg kwote 600.000,00 2t .Gmina Miasto Lublin
dysponowataby 1000 akcjami reprezentujacymi 41,3 % w kapitale zakladowym Spéiki. Akcjonariusz ten
posiadalby zatem drugi co do wielkosci procent udzialu w kapitale zakiadowym Spotki. Majac jednak na
uwadze faki, Ze uchwaly Walnego Zgromadzenia Spolki zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow 4
(§15 Statuty Spolki) wplyw na decyzje podejmowane w Spolce w 'pmeWatajqcej mierze mialby Pan
Lestaw Kapka, dysponujacy akcjami dajacym 495 % w kapitale zakladowym Spdtki. WskazaC
jednoczesnie nalezy, ze planowane zmiany Statutu Spdlki nie przewidujq przyznania Gminie Miasto
Lublin jakichkolwiek dodatkowych uprawniert.

* Przez bezwzgiedna wigkszoéé gloséw naleZy rozumied wigcsj ni2 polowg glosow oddanych {art. 4 ust. 1 pkt 10} KSH).

Sfd .
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2. Uprawnienia zwigzane z prawem powolywania | odwotywania czlonkéw organdw Spolki.

Stosownie do tresci pisma z dnia 21 lipca 2010 r. Gmina Lublin poproszona zostata o wskazanie
kandydatow na czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki MOTOR LUBLIN 8.A. Pismo powyZsze nie precyzuje
jednak liczby kandydatdw. W celu ustalenia powyzszego nalezy odnies¢ sig do tresci pozostatych
udostepnionych przez Zleceniodawce dokumentow. Stosownie do § 18'wersji Statutu Spbiki sprzed
planowanych zmian Rada Nadzorcza sklada sig z trzech do siedmiu czlonkéw, Z treéci Zawiadomienia
z dnia 12 fipca 2010r, wynika natomiast, ze po zmianach Rada Nadzorcza skladac sig bedzie z pigeiu
do dziewieciu czlonkow. Zatem liczba czionkéw w organie nadzoru zostanie zwickszona o dwie osoby,
przy czym istotnym jest, ze zmianie nie ulegnie caly dotychczasowy sktad tego organu, a jedynie
zostanie on uzupeiniony o dodatkowych czlonkéw $. Stosownie do § 4 ust. 3 Porozumienia z dnia 16
czerwca 2010r. ,Spolka gwarantuje Wierzycielowi moziiwo$¢ nadzoru nad dziatainoscig Spolki poprzez
przydzielenie mu bgd? wskazanemu przez niego przedstawicielowi jednego miefsca w Radzie
Nadzorczej" . Jak zatem wynika z powyzszego jednego z kandydatow w powigkszonym skiadzie Rady
Nadzorczej wyfypuje Wierzyciel 1. Pan Leslaw Kapka. Gmina Miasto :Lubiin uprawniona bedzie, w
realizacji prosby wynikajacej z tresci pisma z dnia 21 lipca 2010r., do wskazania tylko jednego
kandydata na czionka Rady Nadzorcze.

Niezaleznie od powyzszego zaznaczy nalezy, ze uprawnienie do wskazania kandydata na czionka
Rady Nadzorczej nie znajduje odzwierciedlenia w tresci dokumentéw korporacyjnych Spoiki. Z tresci §
18 Statutu Spdlki (zaréwno w wersji sprzed planowanych zmian, jak tez po tych zmianach) wynika, ze
organem wylacznie uprawnionym do powotywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej jest Walne
Zgromadzenie. Wobec braku odpowiednich zapisow w Statucie Spotki, Gmina Miasto Lublin nie bedzie

posiadala 2adnej gwarahcii, e w przyszlosci bedzie miata jakikolwiek wplyw na sklad organu nadzoru
Spolki. ' '

Wprowadzenie dodatkowych postanowier do Statutu Spotki przewidujqcych uprawnienie Gminy Miasta
Lublin do powolywania i odwolywania okreslone] liczny czlonkéw Rady Nadzorczej zapewnitoby Gminie
Miasto Lublin nie tylko staly wplyw na skiad organu nadzoru, lecz tak?e posrednio na decyzje

% 200, Ireé¢ punktu 11, porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zamieszczonego w Zawiadomieniu z dnia
12 lipca 20101, '
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podejmowane w Spolce. Zaznaczyt jednak nalezy, Ze w celu zagwarantowania Gminie Miasto Lublin
realnego wplywu na podejmowane przez Radg Nadzorczg decyzje liczba czionkéw powolywanych
przez tego Akcjonariusza powinna byé co najmniej rowna polowie skiadu tego organu. W przypadku 5
osobowej Rady Nadzorczej wynosi¢ powinna 3 cilonkéw, za$ przy 9 osobowej Rady Nadzorczej
czlonkéw. Korzystnym dla Gminy Miasta Lubliin byloby takze wprowadzenie do Statutu Spolki
postanowienia przewidujacego decydujacy glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej w razie rownosci
glosow, przy jednoczesnym zagwarantowaniu Gminie Miasto Lublin uprawnienia do desygnowania
Przewodniczacego organu nadzoru.

3. Uwagi dodatkowe

Zastrzezenia budzi treéé § 10 Statutu Spolki. Stosownie do treéci ust. 3 1 4 powyzszego paragrafu, w
razie zamiaru zbycia akcji imiennych pozostali akcjonariusze - zaloZyciele maja pierwszenstwo do

nabycia tych akeji. W syluacii jednak w ktrej zamiar skorzystania z prawa pierwszefistwa wyrazi wigce)

niz jeden akcjonariusz - zalozyciel, wowczas o wyborze nabywey decyduje akcjonariusz zbywajacy. W
razie nie skorzystania z prawa pierwszefstwa przez akcjonariuszy - zalozycieli akcje bedzie mogla
nabyé osoba trzecia z tym, ze bgdzie w takim przypadku wymagana zgoda Zarzadu Spofki.

Z powy2szego zapisu wynika, 2¢ W razie zamiaru zbycia akcji Spolki przez jednego z akcjonariuszy
prawo pierwszenstwa nie bedzie przyslugiwato akcjonariuszom, ktorzy obejmg akcje w zwigzku z
planowanym podwyzszeniem kapitaiu zakltadowego (w tym Gminie Miasto Lublin) bowiem na mocy
powyze przytoczonego post_anow'tenia przystuguje ono jedynie akcjonariuszom - zaloZycielom.
Pozostali akcjonariusze zatem {w tym Gmina Miasto Lublin) traktowani beda jak osoby trzecie, a na
zakup przez nich akcji wymagana bedzie zgoda Zarzadu Spolki. Powyzszy zapis prowadzi do
nieuzasadnionych dysproporcji w uprawnieniach akcjonariuszy, kiorzy powinni przeciez by¢ traktowani

jednakowo w takich samych okolicznosciach 8.

6 Zob, art. 20 Kodeksu spotek handlowych
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W zwiazku z brakiem szczegdlowych informacii nalezy ponadio zwrécié uWagq: na niekidre aspekty
zwigzane z sama procedurg podwyzszenia kapitaiu zakladowego MOTOR LUBLIN S A.

Stosownie do art. 431 § 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. 2000,
Nr 94, Poz, 1037 ze zm.) — dalej KSH', podwy2szenie k_apitaiu zakladowego moze by¢ dokonane

@ dopiero po catkowitym wplaceniu co najmniej dziewieciu dziesiatych dotychczasowego kapitafu

zakladowego, Powyzsze oznacza, ze do chwili speinienia tego wymogu Sad Rejestrowy nie moze
E zarejestrowat podwyzszenia kapitatu zakladowego, podwyZszenie to nie wywiera zalem zamierzonego

skutku prawnego. Wymdg powyzszy winien by¢ spelniony w chwili zloZenia wniosku o rejestracje.

Odnoszac powyzsze do przedmiotowego stanu faklycznego wskazaé naley, ze w przypadku MOTOR
LUBLIN S.A podwyzszenie kapitalu zakladowego tej Spolki bedzie moZliwe dopiero po wptaceniu kwoty
ﬂ ' odpowiadajacej dzieWieciu dziesigtym wartosci ustalonego 'kapitalu zakladowego t] réwnowartosci
99.900,00 (dziewiecdziesieciu dziewigciu tysigoy dziewigéset) ziotych. Z fresci Aktu Notarialnego z dnia
19 kwietnla 2010r. REPERTORIUM A nr 1364/2010 wynika, Ze przed zarejestrowaniem Spétki MOTOR
LUBLIN S.A. zostata wplacona kwota 27.750,00 {dwadziescia siedem tyéiecy siedemset pietdziesiaf)

zlotycﬁ, co stanowi jedng, czwartq czesci kapitalu zakladowego. Ustalono jednoczesnie, ze pozostala

cze86 kapitalu zakladowege wplacona zostanie do dnia 19 kwietnia 2011r. Z przedstawionych do
analizy dokumentéw nie wynika, czy kwota kapitatu zakladowego wymagana do podwyzszenia kapitatu
zakladowego zostala wplacona do dnia podjgcia uchwaty o podwyzszeniu kapitalu zakladowego, czy
tez nie. W razie nie uiszczenia wymaganej kwoly przed zgloszeniem wniosku o rejestracie

podwyzszenia kapitalu zakladowego procedura ta ulegnie przediuZeniu na skutek odmowy rejestracii

przez Sad Rejestrowy.

@ Watpiiwosci budzi ponadto brak zamieszczenia w porzadku obrad, zaplanowanegd na dziet 29 lipca
2010r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, punktu odnoszacego sig do wylaczenia prawa poboru
@ akeji nowej emisji w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitalu zakladowego
w drodze subskrypcji prywatnej, ). gdy oferta kierowana jest do osoby spoza grona dotychczasowych
E akcjonariuszy musi nastapi¢ przy uwzglednieniu wszystkich uregulowan, ktbre dotyczq takze praw
akcjonariuszy. Takim przepisem Jest art. 433 § 1 KSH, kiory stanowi, iz akcjonariusze majq prawo
ﬁ pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do ticzby posiadanych akgji (tzw. prawo poboru). Prawo
| poboru rozumiane, jako uprawnienie do objecia akeji nowej emisji przyznane zatem 2ostalo wylacznie
ﬁ 17~
|
B
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akcjonariuszom i 'niéwqtpiiwie ma ono na celu ochrone interesu dotychczasowych akcjonariuszy.
Ustawodawca ustanowil szereg warunkdw pod jakimi dotychczasowi akcjonariusze mogg byé
pozbawieni w calosci lub w czgscl prawa poboru. Przepisy te (art. 433 § 1-6 KSH) majg charakter
bezwzglednie obowiazujacy, za$ ich naruszenie powoduje niewazno$é czynnosci prawnej, w tym
uchwaly akcjonariuszy podejmowanych na Walnym Zgromadzeniu, Przepis art. 433 § 2 KSH przewiduje
wyraznie, Ze nie tylko catkowite lecz takze czg$ciowe pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastapi¢ tylko na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, a wigc decyzja, akcjonariuszy,
ktérych prawo poboru ma byé wylaczone lub ograniczone. Oznacza to, Ze pbdwyzszenie kapitaiu
zakladowego w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej do adresata, ktbremu nie sluzy prawo poboru
musi by¢ potépzone z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a uchwala w tym
przedmiocie powinna by¢ powzigta najpdzniej razem z uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego?.

Alternatywa do wylaczenia prawa poboru w oparciu o przepis art, 433 KSH moze by¢ zrzeczenie sig
tego prawa przez dolychczasowych ak¢jonaﬁuszy. Zrzeczenie takie moze nastapic przed lub lez po
podjeciu 'Uc.hv.valy o podwyZszeniu kapitalu zakladowego. Zrzeczenie sig wymaga zgody Spolki, gdyz
prowadzi do zwolnienia z dlugu i wygasniecia wierzytelnoéci. Zgode w imieniu Spolki wyraza Zarzad 8.

? Szerze] zob. wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 28 pazdziernika 2009r. V Aca 358/2009, Lex Polonica nr

2289044 o
% 7ob. komentarz do art, 433 Kodeksu spdlek handiowych — system Legalis Internet - Soltysidski, A. Sza!kowskl, A
Szumanski, J. Szwaja, Kodeks spdtek handiowych Tom I} Komentarz do artykuléw 301-458, Rok wydania 2008,

Wydawnictwo CH Back. :
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V. Podsumowanie

Plangwane czynnosci zwigzane z operacjami na kapitale zakladowym MOTOR LUBLIN S.A. sg co do
zasady zgodne z obowigzujacymi przepisami Kodeksu spdlek handlowych, niemniej jednak budza
pewne watpliwosci. ZastrzeZenia te dotycza; .

- niejednoznacznej tresci Porozumienia z dnia 16 czerwca 2010r.,

- nieprecyzyjnégo i mogacego wprowadzat w blad zakresu uchwaly w przedmiocie
podwyZszenia kapitalu zakladowego Spolki ¢,

- charakteru ,prosby" o wskazanie kandydatow na czlonkow Ra&y Nadzorczej Spolki,
przy jednoczesnym braku wprowadzenia odpowiednich zmian w Statucie Spokki
gwarantujacych takie prawo Gminie Miasto Lublin,

- . tresci § 10 Statutu Spékki,

- braku informacji w przedmiocie pokrycia czesci kapitalu zakladowego wymaganej
przepisami prawa dla skutecznosc_i rejestraciji podwyzszenia kapitatu zakladowego,

- braku uwzglednienia w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia
uchwat wylgczajacych prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy. '

Naszym zdaniem rezultat planowanych operacji nie zapewnia Gminie Miasto Lublin wplywu na
funkcjonowanie Spotki MOTOR LUBLIN S.A. w stopniu, ktory bylby adekwatny do wysokosci
wnoszonego wkladu. '

® Dot. uchwaly w przedmiocle podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki MOTOR LUBLIN S.A, o kyuote nie wyisza niz
30000000 zt w drodze emisji nowych skcji w Iryble subskrypcji prywaine] za whklad pienigzny, objely przez
dotychczasowych akcjonariuszy zatozycleli lub inne osoby prawne lub fizyczne.

-19-
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Vl. Rekomendacie
W naszej ocenie dla zapewnienia ochrony interesu Gminy Miasta Lublin koniecznym jest:

1) domaganie sig, w pierwszej kolejnosci, zmiany tresci Porozumienia z dnia 16 czerwca 2010r.
tak, aby w jasny i nie budzacy watpliwosci sposob wynikal z niego:

- zakres praw i obowigzkéw, jaki Spolka MOTOR LUBLIN S.A. przejmie od
Stowarzyszenia,

- dzien, na ktory ustalony zostat zakres przejmowanych praw i obowiazkdw,

- precyzyina wysokosé zadiuzenia (nalezno$é glowna wraz -z odsetkami) oraz tytut
prawny, z jakiego wynika naleznosé wzgledem Wierzyciela, |

- spos6b uregulowania przez Spdtke diugu wzgledem Wierzyclela, tj. wskazanie czy
nastapi to przez konwersjg wierzytelnosci na akcje (w tym jakiej kwoty), czy przez
splate, czy przez umorzenie. '

2) ustalenie struktury kapitalowej Spétki MOTOR LUBLIN $.A., jaka powstanie po sfinalizowaniu
calej planowanej procedury podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Umozliwi to okresienie
udzialu Gminy Miasta Lublin w kapitale zakladowym MOTOR LUBLIN S.A. i fym samym ulatwi
dokonanie oceny oplacalnoci przystapienia  do Spéikl MOTOR LUBLIN SA na

zaproponowanych warunkach.

Naszym zdaniem najkorzystniejszym rozwiazaniem dia Gminy Miasta Lublin bedzie sytuacja, w
ktérej oprécz Gminy Miasta Lublin i Pana Leslawa Kapki akcje wyemitowane w zwiazku z

podwyZszeniem kapitalu zakladowego zostang w caloéci objete przez dotychczasowych

akcjonariuszy — zalozycieli, w sposéb proporcjonalny do juz posiadanych.

Na wypadek, gdyby objecie akcjii w sposéb opisany powyZej okazalo sig niemoziiwym do

zrealizowania i akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym objaé mial Pan Lestaw Kapka za

catq kwotg 600.000,00 2t nalezaloby ewentualnie rozwazyé podjecie negocjacii w celu

dokonania odpowiednich zmian w Statucie Spétki. Zmiany te powinny polega¢ na
.20
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wprowaczeniu wymogu uzyskania kwalifikowanej wiekszosci glosdw (np. 2/3) do podjgcia np.
uchwaly w przedmiocie rozdysponowania zysku Spéiki, pokrycia straty lub tez zaciagniecia
zobowigzania ponad okre$long kwote. Podkresiic jednaknéléiy. 2e tego typu rozwigzania
nalezaloby bra¢ pod uwage jedynie w sytuacii, gdyby wigkszo$¢ akeji w Spéice'posiada} Pan .'
Leslaw Kapka, Gdyby natomiast to Gmina Lublin byla wigkszosciowym akcjonariuszem
korzystniejszym dia niej rozwiazaniem byloby podejmowanie uchwat bezwzgledng wigkszoscig
glosow.

3) zmiana Statutu Spétki MOTOR LUBLIN S.A polegajaca na:

a) wprowadzeniu odpowiednich postanowien dotyczacych uprawnienia do powolywania i
odwoltywania okreslonej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

Zmiana Statutu Spéiki poprzez zamieszczenie odpowiednich postanowien dotyczacych
uprawnienia Gminy Lublin do powolywania i odwolywanie czlonkow Rady Nadzorcze]
iagwarantowaloby Gminie Miasto Lublin wplyw na sklad organu nadzoru, a tym samym
posrednio na decyzje podejmowane w Spéice. Podkresli¢ nalezy, 2e korzystnym byloby
ustalenie liczby powolywanych przez Gming Miasto Lublin czionkéw w ilosci
odpowiadajacej co naimniej polowie skiadu Rady Nadzorczej {tj. 3 czlonkow przy &

osobowej Radzie Nadzorczej oraz 5 czionkéw przy 9-osobowej Radzie Nadzorczej), w
tym Przewodniczacego, a takze wprowadzenie do Statutu odpowiednich postanowien
uprawniajacych Przewodniczacego do decydujacego glosu w razie rEWNoSGi glosow.

b) zmianie treéci § 10 Statutu Spolki

Korzystnym dla Gminy Miasta Lublin byloby wprowadzenie w tresci § 10 Statutu Spoki
MOTOR LUBLIN S.A zmian przyznajacych prawo pierwszenstwa do nabycia akgji
wszystkim akcjonariuszom, a nie jak do tej pory akcjonariuszom - zaloZycielom.
Ponadto nalezaloby dookreélié, w jakim stosunku poszczegdinym akcjonariuszom
| plzysiugiwaé mialoby prawo pienwszefstwa nabycia akcfl, np. proporcjonainie do juz
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posiadanych akeji, a takze skutki bezwarunkowego zbycia akeji (t]. z pominieciem
prawa pierwszeristwa) np. bezskutecznosé transakcji zbycia.

Wprowadzenie powyzej wskazanych zmian w Statucie Spolki MOTOR LUBLIN S.A. jest zasadne
niezaleznie od tego, jak bedzie przedstawiala sig struktura udzialowa Spotki po sfinalizowaniu
planowanych czynnosci tj. niezaleznie od tego, czy Pan Leslaw Kapka obejmie akcje za kwote
300.000,00 I, czy tez za 600.000,00 i - "

Nadlo, rowniez niezaleinie od ksztaftu przysziej struktury udzialowej Spotki, mozliwymi do
wprowadzenia sg dodatkowe uprzywilejowania akcji w okre$lony sposob np. co do glosu lub tez
przyznanie Gminie Miasto Lublin innych uprawnief osobistych np. prawo wyboru Prezesa Zarzadu.

4t Biura Dorkdatya Prawnego
ozliczen Polfatkowych-
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